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Ampliacion de la metodologia actual
para el estudio de la tension de
tesoreria a corto de un sector

M. A. Farreras — Salvador Linares — Elena Rondods
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m una herramienta utilizada en el estudio de una empresa o bien un sector.

Inconvenientes

N

(Ratios + técnicas estadisticas y matematicas

generan diagnosticos de areas concretas de
la empresa

-~

Vision estatica

Utiles para estudiar falta de liquidez o
prediccidon de quiebra

Divergencia de resultados debido a
subjetividad de valores

Mas informacidn si son comparados con
valores historicos, estandar o sectoriales

Problemas con los denominadores
negativos o cercanos a cero

Utiles para el rendimiento de las acciones
de una empresa y de sus activos

Posibilidad de valores atipicos extremos a
nivel sectorial

Eliminan las consecuencias de la diferencia
de tamano

Problemas de asimetria en la distribucion
de ratios (outliers)
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Objetivo:

El objetivo del trabajo consiste en presentar una ampliacion de la metodologia para el
calculo de las ratios financieras a corto plazo que nos aproxime con mayor fiabilidad a la
solvencia de un sector.

El trabajo presenta una mejora al calculo convencional para estudiar la capacidad que un
sector posee de hacer frente a sus obligaciones a corto plazo
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Ratios financieras sectoriales a corto plazo - Metodologia actual

ratio tesoreria o ratio de liquidez o ratio de activo corriente +

acid test solvencia inmovilizado financiero a

largo plazo dividido por el
pasivo corriente

Ratios financieras a corto plazo por empresa

I T T .

AC-Srock AC AC+IF_Ip

PC PC PC

Ratios financieras a corto plazo sectorial

Z_.ac- ZSkas Z_.ac Z_.-u:+ ZIF_IP
> BC > PC > PC
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El calculo de una ratio por agregacion puede no reflejar perfectamente la realidad

Ejemplo Ratio acid-test del sector por agregacion:

15 10 1,5
Z_*:LC- ZSmcks
15 20 0,75
> BC
30 30 1
Ejemplo Ratio acid-test sectorial de retorno liquido:
Zrmn 1a. 1
R 15 10 1,5 1 10
ZPC 15 20 075 0,75 15
30 25

0,83333
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1. Se elimina la opcidén que alguna empresa
vaya a devolver mas del 100% de lo que
debe al sector

Ryg = . 2. Analiza la capacidad de devolucién de
ZPC; pasivo corriente que el conjunto de
empresas del sector pueden devolver

RL, RL, RL,
Z mjn(rf, 1)-PCi Z mjn(rj,l)-PCi Z mjn(lg, 1)-PC
> PG > PC; > PC;
AC-Stock AC p= ACHTF I

r= PC rz_E 3 PC
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Estudio Empirico

Analisis de la capacidad de devolucion de Pasivo Corriente invertido en el sector agricola

, ?g’

Datos:

 Empresas del CNAE grupo A — subgrupo AO1 — Agricultura, ganaderia, caza y servicios
relacionados con las mismas - SABI

e Ubicacioén: Catalunya - Ejercicios 2006 a 2015.

Evolucion ratio tesoreria o acid test

R, (por RL, (retorno
agregacion) liquido)
AC- Y Stocks ( 1) e
Z Z 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Z S

R SrC
==@==R1 (por agregacion) ==@==R| 1 (retorno liquido) !
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Estudio Empirico

Andlisis de la capacidad de devolucion de Pasivo Corriente invertido en el sector agricola

Evolucion ratio ratio de liquidez o solvencia

R, (por RL, (retorno
., 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 o .
agregacion) liquido)
==@==R2 (por agregacion) RL2 (retorno liquido)
> AC > miald,1)PC,

> PC > PC;
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Andlisis de la capacidad de devolucion de Pasivo Corriente invertido en el sector agricola

Evolucion de (AC+IF I/p )/ PC

c—¢c—oc—oc—<c—¢o—¢C

R; (por RL, (retorno
o 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 S
agregacion) liquido)
R3 (por agregacion)  ==@==RL3 (retorno liquido)
Z_-J:LC+ ZIF_lp Zm_-'ﬂl_r;; 1||-PCi

> PC > PC;
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Se ha mostrado la utilidad de ampliar la metodologia actual para el
calculo de las ratios sectoriales

. J

4 N\
Las ideas son aplicadas en un sector concreto y los resultados
corroboran la necesidad de la implantacion de estos nuevos
indicadores.

. J

( )

Ofrece informacion complementaria sobre la capacidad de un sector
para devolver globalmente el endeudamiento a corto plazo

\, J
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O trabajo puede tener repercusiones importantes tanto a nivel
académico como social.




